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Finansal Degerlendirme Raporu

Coca Cola icecek <CCOLA>

Gida-icecek

Coca-Cola igecek, 2026 yilinin ikinci ceyregini beklentilerin hafif altinda 67,22 milyar TL
ciro, beklentilerin Ustinde 15,26 milyar TL FAVOK ve beklentilerin Ustiinde 8,29 milyar TL
kar ile sonuclandirdi. Gegen yilin ayni ceyregdine kiyasla ciro %5,7, FAVOK %274, net
dénem kari ise %24,2'lik bir artis gésterdi.

Ciroda gergeklesen %5,7'lik artisa kiyasla, satis hacmi 2C25'e gore %9,8 artis gostererek 519
milyon Unite kasa oldu. Turkiye'deki satis hacmi %1,1 azalisla sinirli bir bozulma gdsterdi.
Uluslararasl operasyonlar ¢ok daha gugli bir performans goésterirken, satis hacmi; 2C25’'e
kiyasla %15,4 gibi guclu bir iyilesme gésterdi. Bunda; Pakistan (%17,0), Ozbekistan (%21,1),

Kazakistan'da (%12,7) gosterilen guclu hacim buyumeleri etkili oldu.

2C25'e kiyasla gazli icecekler hacim bazinda %79 artis gosterirken, gazsiz igecekler %18,5
artis gosterdi. Su tarafinda ise %18,4'1Uk bir artis gdze carpti. Toplam hacimlerdeki payda
ise 2C26 itibariyle gazl icecekler %80,8, gazsiz icecekler %10,5, su %8,7 paya sahip oldu.

Gazsiz iceceklerdeki guclu artis Fusetea’nin %23,9'luk buyumesi 6nctlugunde gergeklesti.

Sirketin net bor¢ pozisyonu ise 3,8 milyar TL artis gostererek 30,0 milyar TL olurken, Net
borc/FAVOK orani sabit kalarak géstererek 0,66 olarak gerceklesti. Finansal borclarin %
27'lik kismi kisa vadeli borglardan olusurken, %73'luk kismi uzun vade borg¢lardan olustu.
Kaldirag orani %56,45, finansal borg orani %24,16 olarak gergeklesti. Cari oran 1,13, likidite

orani 0,83, nakit oran ise 0,30 oldu.

1Y26 itibariyle yatirim harcamalari 7,5 milyar TL olurken, %29'u Turkiye, %71'i uluslararasi
operasyonlara yapildi. Yatirm harcamalarinin satislara orani 1¥Y26'da  %6,1 olarak

gercgeklesti.

2C26 net kari, operasyonel karliliktaki iyilesme ve net finansman giderlerindeki distsin
katkisiyla %24,2 artarak 8,29 milyar TL'ye yUkseldi.

Coca-Cola icecek'in 2026 yili beklentileri korundu. Sirket, konsolide bazda orta-tek haneli
hacim buyUmesine (TUrkiye'de dUsuk-orta-tek haneli, uluslararasi operasyonlarda yUksek
-tek haneli) éngérmekte. TMS 29'a gére hazirlanan mali tablolarda yatay FVOK marji ve
yatay-orta-tek haneli ciro/kasa buyUmesi 6ngérulirken, enflasyon muhasebesi haric
tutuldugunda kur etkisinden arindiriimis ciro/kasa'nin dusUk-orta onlu yUzdelerde
bayimesi ve FVOK marjinin yatay kalmasi bekleniyor. Yatirim harcamalari/satislar
oraninin cironun yuzdesi

olarak yUksek tek haneli yuzdelerde gerceklesmesi

ongorulurken, sirket kapasite artislarl, yeni Uretim hatlari ve Uretim altyapisinin

gucglendirilmesi dahil buyime odakl yatirimlarini sirddrmeyi planliyor.

Gelen finansal sonuglar, gUglu hacim buyUmesine paralel operasyonel karliliktaki

iyilesmeye bagli olarak olumlu degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu CCOLA
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 90,05
S1Y En YUksek 93,50
SIY En Dusuk 44,40
Hisse Adedi (mn) 2.798,08
Fiili Dolasim Hisse Adedi 29,32
Piyasa Degeri (TL mn) 251.967
Piyasa Degeri (USD mn) 5.302
Finansal Bor¢ (TL mn) 57.989
Finansal Borg (USD mn) 1.246
3A OIH (USD mn) 10,49
3A OIH/HA Piyasa Deg. 0,01%
F/K
Guncel 12,92
6 Aylik Ortalama 12,99
1Yillik Ortalama 1,68
PD/DD
Guncel 2,75
6 Aylik Ortalama 2,37
1Yillik Ortalama 2,32

CCOLA (mnTL) 202512  2025/12 2025/06 2026/06
Hasilat 220428 220428 T4237 123260
FAVOK 38754 38754 17808 2451
Net Kar 16572 16572 8459  13.895
Ozkaynaklar 89307 89307 82497 91575
ccoLA BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
100,00 60
90,00 M 2
A\ ) o Ve 40

80,00 A “‘X(" e Wi/ 20

N4 /

70,00 AT ( 20
60,00 fon” 10

Y o

WA S !
5000 WAL a0
40,00 -20
o o v 0 © © o Ao o © ©
&,p J}Q\w " & R & %\Q J Ny 0"0 %\J L’@(\w ﬁﬁw @(\'\, <
‘?Q& RN RS P R \ﬂv &

info Yatirnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr



11 Agustos 2026

GELIR TABLOSU
Satis Gelirleri (net)
Satislarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri (net)
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temetti+kira (net)
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Gelir ve Giderler (Net)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatiimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI)
Vergiler
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Azinlik Paylari
NET DONEM KARI (ZARARI)

BILANGCO
Cari/Dénen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar
Diger Doénen Varliklar
Cari Olmayan/Duran Varlklar
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Finansal Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
Kisa Vadeli Yiiktimlilikler
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Diger Kisa Vadeli Borglar
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari
Uzun Vadeli Yiikimllikler
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Uzun Vadeli Ticari Borglar
Diger Uzun Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari
Ozsermaye
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Sermaye
Karsilikli Istirak Sermayesi Duzeltmesi
Emisyon Primi
Yeniden Degerleme Fonu
Gegmis Villar Kar/Zararlar
Doénem Net Kar/Zarari
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri
Azinlik Paylari
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

RASYO
Net Satislar - Villik
FVAOK - Yillik

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik
Net Dénem Karti - Yillik

Brut Kar Marji

FVAOK

FVAOK Marji

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil)
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji
isletme Sermayesi

Aktif Karlilik - Yillik

Oz Sermaye Karlilik - Yillik

Yatirrm Karliligi - Yillik

Alacak Tahsilat Stresi

Stok isleme Suresi - Yillik

Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik

Nakit Dondirme Suresi

Net Nakit

Sabit Sermaye Yatirrmlari

Toplam Borg/Toplam Sermaye

Faiz Odeme Gucu - Yillik

Kaynak: EquityRT

2026/2Q
67.218
-41.507
0
0
0
0
25.711
-13.403
12.308
-257
A
-669
0
138
N.244
-2.837
8.408
0
8.408
n7
8.291

2026/2Q
105.652
27.938
105
40.834
139
28.011
8.624
134.379
o
254
o
86188
44147
3791
240.031
93.725
24274
53335
14.508
1.609
41764
33715
3
6.745
1302
104.541
91575
2798
o
6.057
0
112.708
13.895
-43.883
12.966
240.031

2026/2Q
229.447,92
4545643
44.912,64
22.007,97
38,25
14.888,58
215
14.631,80
2,77
15.511,08
9,37
24,88
14,93
5343
60,82
120,75
39,04
-29.945,53
-4.666,15
1,30
6,03

2025/2Q
63.600
-41.081

7.746
-1.001
6.745
0
6.745
72
6.673

2025/2Q
79.222
22465
325
29.290
513
18.305
8.325
103.962
0
206
0
65.476
34.492
3788
183.184
73375
26.392
37.234
8.672
1.078
37.937
31682
4
5197
1.054
7.872
62.445
2798
0
4585
0
76183
6.403
27523
9.426
183.184

2025/2Q
208.493,99
3222951
3314920
16.390,23
3541
11.810,10
18,57
11.855,02
18,64
10.361,25
7,97
23,02
12,99
49,07
56,63
104,94
36,19
-35.284,79
-4.575,65
1,55
281

Degisim (%)
6%
1%
ad.
ad.
ad.
ad.
14%
3%
29%
ad.
ad.
-63%
ad.
511%
45%
183%
25%
ad.
25%
62%
24%

Degisim (%)
33%
24%

-68%
39%
-73%
53%
4%
29%
ad.
23%
-100%
32%
28%
0%
31%
28%
-8%
43%
67%
49%
10%
6%
-26%
30%
24%
45%
47%
0%
ad.
32%
ad.
48%
N7%
59%
38%
31%

Degisim (%)
10%
41%
35%
34%

8%
26%
19%
23%
17%
50%
18%

8%

15%
9%
7%
15%

8%
-15%

2%

-16%
15%
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2026/6M
123.260
-77.186

-123
20.155
-6.076

14.080
0
14.080
185
13.895

2026/6M
105.652
27.938
105
40.834
139
28.01M
8.624
134379
0
254
0
86.188
44047
3791
240.031
93.725
24274
53.335
14.508
1.609
41.764
33715
3
6.745
1.302
104.541
91.575
2798
¢}
6.057
0
12708
13.895
-43.883
12.966
240.031

2026/6M
229.447,92
4545643
4491264
2200797
37,38
24.510,76
19,89
24.508,50
19,88
15.511,08
9,37
24,88
14,93
5343
60,82
120,75
39,04
29.94553
-7.257,90
130
6,03

2025/6M

N4.237
-76.316

n.417
-2.855
8.562
(0]
8.562
103
8.459

2025/6M
79.222
22.465
325
29.290
513
18.305
8.325
103.962
(0]
206
(0]
65.476
34.492
3788
183.184
73.375
26.392
37.234
8.672
1.078
37.937
31.682
4
5197
1.054
7.872
62.445
2798
0
4.585
(0]
76.183
6.403
-27.523
9.426
183.184

2026/6M
208.493,99
32.229,51
33.149,20
16.390,23
33,20
17.808,23
15,59
18.213,32
1594
10.361,25
7,97
23,02
12,99
49,07
56,63
104,94
36,19
-35.284,79
-8.526,22
1,55
2,81

Degisim (%)
8%
1%
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
21%
8%
48%
ad.
a.d.
ad.
ad.
83%
77%
Nn3%
64%
ad.
64%
79%
64%

Degisim (%)
33%
24%

-68%
39%
-73%
53%
4%
29%
ad.
23%
-100%
32%
28%
0%
31%
28%
-8%
43%
67%
49%
10%
6%
-26%
30%
24%
45%
47%
0%
a.d.
32%
ad.
48%
M7%
59%
38%
31%

Degisim (%)
10%
41%
35%
34%
13%
38%
28%
35%
25%
50%
18%

8%
15%
9%
7%
15%
8%
-15%
-15%
-16%
15%
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Inlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis No:04780036787000T1,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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